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一 、公司概况

江铃汽车股份有限公司是于1992年6月16日在江西汽

车制造厂基础上改组设立的中外合资股份制企业，公司

于1993年11月28日在南昌市工商行政管理局注册登记。公

司于1997年1月8日、2003年10月25日、2004年9月23日、

2006年1月11日、2007年6月21日在江西省工商行政管理局

变更注册.公司法人代表王锡高，注册资本86321.4万元，

现有总资产148.9亿元，净资产达61亿，拥有汽车发动机、

变速箱、车身、车架、前桥、后桥等六大总成制造工艺设

备，整车制造能力达到29万台套/年。2004年11月，江铃

集团与长安汽车合资组建江西江铃控股有限公司，投资总

额10亿元人民币，江铃集团与长安汽车各占50%股份，于

1993年12月1日在深圳证券交易所挂牌上市，发行价格3.6

元，最新总股86321.4万。股票代码为000550。

二、偿债能力分析

（一）江铃汽车短期偿债能力分析

1. 流动比率是衡量企业短期偿债能力最常用指标。

计算公式为：流动比率＝流动资产÷流动负债

项目 2010年 2011年 2012年

流动资产 807503 798683 840474

流动负债 476182 419349 471328

流动比率 1.7 1.9 1.7

2012年江铃汽车的流动比率为1.7，说明江铃汽车每一

元流动负债都有1.7元的流动资产作为保障。2012年的流动

比率和2010年相同，相比近几年历史同期来看，流动比率

水平有所下降，说明企业短期偿债能力逐渐变小。

2. 现金比率＝（货币资金+短期投资净额）÷流动负债

项目 2010年 2011年 2012年

货币资金 581316 538498 555969

短期投资净额 0 0 0

流动负债 476182 419349 471328

现金比率 122.07 128.41 117.96

2012年现金比率比去年同期增加了33.61，增长了

7.88%，说明公司为每一元流动负债提供的现金资产保障

增加了7.88%。说明江铃汽车的即时付现能力增强，偿债

能力也比去年同期增强。

（二）江铃汽车长期偿债能力分析

1、资产负债率是负债总额除以资产总额的比率。

资产负债率＝（负债总额÷资产总额）×100%

项目 2010年 2011年 2012年

负债总额 499512 439273 492210

资产总额 1123772 1181985 1311135

资产负债率 44.45 37.16 37.54

资产负债率产生变化的原因主要有：负债总额由年初

的439273万元，增加到年末的492200万元，净增52927万

元，下降了12.04%。其次资产总额由年初的1181990元，

增加到年末的1311135万元，净增129145万元，增长了

10.92%。再来企业调整资产结构，资产总额增加，同时负

债总额也增加，但是增加的幅度大于资产的增加幅度，因

此资产负债率比往年同期降低了，说明比往年同期财务风

险减少了。
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支出重点投向到基础设施建设、公共基础设施和服务设施

建设以及高新技术产业建设等方面，优化财政支出结构，

充分发挥财政对经济增长的支撑和促进作用。另一方面，

进一步完善财政转移支付手段。根据事权和财权的管辖范

围，明确各级政府所应承担的转移支付费用；对财政较困

难的市县，需要进一步加强转移支付资金的管理，确保履

行政府行政职能及公共服务开支所需要的费用，防止出现

随意支配或者截留的现象；同时要加强对贫困地区的支

援、特殊群体的资助以及政府的采购支出所需要的专项资

金的管理。
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2. 产权比率＝（负债总额÷所有者权益总额）×100%

项目 2010年 2011年 2012年

负债总额 499512 439273 499210

所有者权益总额 624259 742712 818925

产权比率 80.02 59.14 60.94

江铃汽车的产权比率的变化趋势2010年到2011年呈下

降趋势，2011年到2012年为上升趋势。产权比率所反映的

偿债能力是以净资产为物质保障的。但是净资产中有些项

目，价值具有极大的不确定性，且不易形成支付能力。因

此，在使用产权比率时，要结合有形净值债务率指标，作

进一步分析。

三、总结

综合上述分析，对2010年至2012年的江铃汽车偿债能

力相关指标分析，得出江铃汽车2012年的短期偿债能力较

好，长期偿债能力有一定的风险性，处于机械行业的中上

游水平。

由于江铃汽车2012年的资产总额、负债总额、所有者

权益总额都大幅度的增加，长期偿债能力的资产负债率、

产权比率、利息偿付倍数等指标，与2012年相比差距较

大。说明了辆汽车的长期偿债能力相对于08年而已降低

了，财务风险有所增大。

其次，通过同行业比较观察，江铃汽车2012年长期偿

债能力中的产权比率、资产负债率、有形净值债务率、利

息偿付倍数等指标都低于同行业平均水平，说明企业在债

务资本与权益资本的配置、财务结构上风险性较小，所有

者权益配置较高，偿债风险的承受能力较强。

由此可见，江铃汽车的偿债能力总体逐渐提高，这是

因为：一方面公司的应收账款周转率从2010年135.21提高

到12年的51.72%，减少幅度大，远远低于同行业标准值，

短期偿债能力大大减少；另一方面江铃汽车的利息偿付倍

数一直为负数，那么说明企业的存款利息高于偿债利息。

而且在近三年的过程中，利息偿付倍数相比历年同期来说

有所增长，不仅反映了企业获利能力的大小，而且反映了

获利能力对偿还到期债务的保证程度，也是衡量企业长期

偿债能力大小的重要标志。说明企业偿还利息的能力明显

增强，风险降低。

不管一个企业采取什么策略方式去发展壮大，都不能

违背市场规律，要根据自身的资本结构优势，做好债务偿

还能力分析，充分利用好财务杠杆的作用；同时还要考虑

自身企业的债务承受能力，这一点是非常重要的。如果超

出度的范围，无论是怎样成功的企业都会走向困境，甚至

走向消亡。这就要求我们在力求发展壮大的同时，要建立

风险管理机制，时刻保持风险意识，做好客观分析。就是

说发展还要讲求安全性，安全是生存发展的根本，稳健性

才是发展的保障。不能为了取得规模效益一时的发展而忽

略根本。将有限的财务资源投资到企业最具竞争力的业务

上，不仅可以提高企业的核心竞争力，而且还可以避免不

必要的债务负担和财务危机。

偿债能力分析是企业财务分析的重要组成内容，对企

业进行偿债能力分析事关企业的经营成败。因此，还需要

我们在实践中不断总结与研究出真正安全可靠的财务分析

方法与指标体系。
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