
在统计核算上，为了说明社会经济或者企业

经济的发展变化规律，常常引入时间数列加以说

明，但是由于时间数列只是按照时间顺序做简单

的排列，并没有考虑经济现象在发展过程中的时

间价值，所以不能十分准确地对经济现象发展变

化规律加以分析和描述。基于此种情况，应该在
时间数列分析中加入时间价值因素对社会经济

现象进行分析，特别是在长期预测或决策分析

中，加入时间价值因素能更为准确的反映经济发

展规律，便于社会或企业领导者进行决策。
一、时间数列和时间价值
（一）时间数列
时间数列是统计学中广泛应用的一种数量

分析方法。因为在社会经济中，一切经济现象都
处在不断的运动和变化之中，统计作为认识社会

的工具之一，不仅要从静态上研究其数量特征和

数量关系，而且要从动态上分析其发展变化的过

程、方向、趋势和规律。
统计中所谓的动态，是指现象在不同时间

上的发展变化。要对现象进行动态分析，首先要
求编制动态数列，一般把同一现象在不同时间

上的数值按先后顺序排列所形成的数列就叫做

时间数列。通过对时间数列前后各时间上指标
值的变化相对比，就可以看出或分析出现象的

发展变化过程及其规律。
一个时间数列的构成必须具备两个要素：

一个是时间要素，即被研究对象所属的时间；另

一个是指标数值，即被研究对象在不同时间上

所表现的不同的统计指标数值，一般称为时间

数列的发展水平（见表 1）。
表 1 全国 2004-2008 年固定资产投资额的时间数列 [1]

从表 1中可以看出，全国固定资产的投资额
在 2004-2008年逐年增长，特别是在后期的投资
额增长很快。
在统计上，时间数列的分类根据观察值的不

同表现形式不同，但是对于基础数列可以根据观

察值所属的时间状况不同，分为时期数列和时点

数列。根据文中需要，在此只研究时期数列，这是
因为时期数列是反映现象在某一段时期内的活

动总量，各个指标值之间是可以相加的，而且每

个指标值的大小和它所对应的时期长短有直接

关系。而时点数列是反映现象在某一瞬间时点上
的总量，各个指标值不能相加，并且各个指标值

与时间间隔没有太大的直接关系。
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（二）时间价值
时间价值是现代财务管理中的基本观点之

一，也是经济活动中一个重要概念，亦是资金使

用中必须认真考虑的一个因素[2]。一般认为，货币
经历一定时间的投资和再投资，其价值会逐步增

加。这是因为做为企业的股东，每投资 1元钱，就
要牺牲使用这 1元钱现时消费的机会和权利，并
且要按照牺牲时间的长短计算出这种牺牲所要

获得的报酬。英国经济学家凯恩斯从资本家和消
费者心理出发又提出：现实的货币价值永远大于

未来货币的价值，主要从流动偏好、消费倾向、边
际效用等心理因素来考虑的。也就是货币所有者
要进行投资，就必须牺牲现时的消费，因此他要

求对推迟消费时间的耐心给予报酬，货币时间价

值就是对货币所有者推迟消费的报酬。
那么根据上面的叙述，这种由于时间而产生

的报酬如何计算呢？马克思在《资本论》中指出投
资于不同行业的资金，将获得相当于社会平均资

金利润率的投资报酬率[3]。所以，要确定资金时间
价值应以社会平均的资金利润率为基础，考虑到

投资风险和通货膨胀的客观存在，资金利润率除

包含时间价值外，还包括风险报酬和通货膨胀贴

水，在确定时应予以扣除。
资金时间价值有两种表现形式，一种是时间

价值率，也就是相对数；一种是时间价值额，是绝

对数，是资金在生产经营中带来的增殖额，即一

定数额的资金与时间价值率的乘积。按照目前现
代企业管理要求及西方经济学的观点，时间价值

应按复利方法来计算。这是因为在利润不断资本
化的条件下，资本将按几何级数增长，资本的积

累使用复利方法计算更为准确。
复利是与单利相对应的经济概念。所谓复
利，是指不仅本金要计算利息，利息也要计算利

息，它是时间价值在计算时通行的一种方法；而

单利的计算却并不把利息计入到本金中。复利也
就是复合利息，它是指每期的收益还可以产生收

益，具体是将整个借贷期限分割为若干段，前一

段按本金计算出的利息要加入到下一段的本金

中，形成新的增大了的本金，作为下一段计算利

息的本金基数，直到每一段的利息都计算出来，

加总之后，就得出整个借贷期内的利息，简单来

说就是俗称的“利滚利”。
（三）复利与单利的对比
复利的计算有终值和现值，为了简便起间，

这里只对复利终值做以举例。本金为 10000元，
年利率或者投资回报率为 3%，投资年限为 30年，
那么，30年后的本利和是多少。按照单利计算：
10000×（1+3%）×30=19000元；按照复利计算：通
过查询复利终值系数表和复利终值公式可得

10000×(1 + 3%)30=10000×2.427=24270元。显然
复利终值要比单利终值要大的多，这个差值就是

资金前期所产生的利息在后期并入本金而产生

的利息和。随着时间年限的延长，这种差距将会
越来越大。
二、时间数列中引入时间价值的必要

性与可行性
（一）引入时间价值的必要性
因为在社会经济发展过程中，市场瞬息万

变，特别是在一个较长的时期里，由于宏观经济

政策、国际经济环境、国际贸易摩擦、区域经济发
展等因素的不断变化和影响，都会导致国家经济

在某一阶段内做出调整。这种调整必然会影响到
经济的发展速度，而这种影响不单单是政策的调

整，也是对发展目标是否合理的检验。这些因素
往往相互交织，错综复杂，所以就要求分析者在

分析中要加入对以上变化因素的考虑，努力使分

析结果趋向于实际，排除预测的局限性。综合运
用社会科学和自然科学各方面的研究成果，不断

改善预测方法，我国长期以来并不重视时间价值

的存在，也不注意利用资金的时间价值，在经济

工作中造成很大损失。所以在时间数列中有必要
加入时间价值，使得分析结果与实际情况更加贴

近，有利于决策者和管理者进行决策和管理。
（二）引入时间价值的可行性
时间价值揭示了不同时点上所收付资金的换

算关系，在决策中，把不同时点上的投资额和不同

时点上的投资收益折算成某一时点上的现值（终

值），可以正确评价其投入产出的经济效益，作出

科学的可行性分析。时间价值的引入很大程度上
剔除了时间数列在排列上缺点，经过重新加工计

算，也使各标志值更加趋向于现实经济，更为符合

现代企业管理的需要。时间价值的计算在国际上
已经普遍，而且具有成型的计算体系和方法，所需

资料和数据简单易得，使用时简便易行。
三、时间价值在时间数列中应用的实

证分析
以我国 2004-2008年固定资产投资额为例，
按照统计上通常使用的算法可以计算出累计增
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表 2 是按照每年实际投资额计算的，其中
并没有考虑通货膨胀、物价变动和时间价值等
因素。假如以 2008 年为分析期，2004 年为基
期，那么 2008 年以前的投资额都应以复利终
值计算出新的投资额，排列入表后重新计算。

为了简便期间，这里将通货膨胀和物价变动均

不予考虑，只考虑时间价值，并且以银行利率

做为时间价值的计算依据。假设年利率为
8%，那么将得到新的每年投资额，计算结果见
表 3。

长量、逐期增长量、发展速度、增长速度等数值[4]， 计算结果见表 2。

对比表 2 和表 3 可以看出，经过新的计算
后，定基发展速度、定基增长速度、累计增长
量、逐期增长量都有所放慢。这是因为复利终
值计算后，先期的投资额经过时间的延长被

放大了。时间越早的投资额与原有投资额相
比差距会越大，而相对较晚的投资与原有投

资额相比却较小，从而将各个投资额之间的差

距缩小，以此计算出的结果与原有计算对比有

所放慢[5]。
表 3是根据已有统计结果来计算发展速度
和增长速度的，其中数据来源是已知的。有时根
据经济需要还要对某项投资在某个阶段做预测

分析，特别是宏观经济中的五年计划或者更长一

些的战略计划等。这时所得到的数据就是基于现
在的预测值，如果按照一定的发展速度和增长速

度来计划投资额，那么这时就需要用到复利现

值，也就是将预测的结果做以复利现值的计算，

并以新的投资额做以分析。仍以表 1中我国固定
资产投资额为计算依据，假设以 2004年为分析
期基期，来计算以后五年中的预计发展速度、增
长速度、累计增长量、逐期增长量等。年利率仍为
8%。表中所示数据除 2004年外均为预测数据，
计算结果见表 4。
对比表 4与表 2可以发现，投资额一栏发生
了变化，除 2004年的投资额没有变化外，2005
年以后的投资额都有所变化，这些新的投资额就

是根据表 2中每年的实际投资额经过复利现值
计算得来的。它是以 2004年为基期，其他各年相
对于 2004年的现值，但是由于年限的不同，复利
系数不能使用同一系数，在计算上有些繁琐，但

对统计分析有较大的帮助。经过复利现值的计算
处理，定基发展速度、定基增长速度、累计增长
量、逐期增长量等都有所变化，而实际上这个变
化量相对于 2004年的货币值来说是真实可信
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的。因为其中考虑到了时间价值对预测数值或
是实际数值的影响，对于宏观经济来讲，更加能

精确的来表述与计划，对于决策者来讲更是必须

的，对于使用者来讲也是理性的[6]。
四、结语
在对一个经济过程分析时，特别是一个较长

的经济过程中，应当将时间价值考虑其中。这样
做的优点是，分析数据趋于合理和真实，有利于

正确地进行决策，有利于对经济实绩做出恰当的、
实事求是的评价。如若在微观经济体战略决策中，
就会促进管理当局十分重视时间价值的运用，其

在决策中发挥的作用更是举足轻重，不可替代。
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A Study on Introduction of Time Value in Time Series
LI Yun-gang, WANG Yi

(Urban and Rural Development & Management Engineering Department of Shangluo University,Shangluo,
Shaanxi 726000)

Abstract:In statistics, time series is often used to express the dynamic change of social economic
phenomenon in time development. Due to the simple time sequence arrangement of the value in the series,
the time value of economic phenomenon happened is not fully considered, therefore it can not exactly
reflect the essence and laws of the economic phenomenon. The introduction of time factors in time series
can delete the influence of factors such as price fluctuations and inflations on economical phenomenon,
which helps to a more exact analysis of laws of economic development.
Key words:dynamic analysis; statistic calculation; time value; time series
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