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无形资产分析评价的若干问题

周　慧
(安徽财经大学 会计学院, 安徽　蚌埠　233061)

摘　要: 无形资产是企业一项重要的经济资源, 无形资产分析评价是无形资产管理必不可少的环节。对无形资产分析评

价的特点和目的、无形资产分析评价的内容框架和指标, 以及分析评价中要注意的问题等进行了分析和探索。
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　　国务院近日发布的《国家中长期科学和技术发展规划纲

要 (2006- 2020 年)》提出增强自主创新能力, 努力建设创新

型国家的发展战略, 企业在贯彻这一纲要的过程中, 无形资

产的地位将越来越重要。在知识经济时代, 企业的竞争优势

不仅取决于有形资产, 而且更多是依靠人力资本、技术、品

牌、文化等无形资产方面的优势, 无形资产成为企业核心竞

争能力的主要表现和企业创造价值的源泉。

无形资产分析评价是无形资产管理的重要环节。目前,

我国企业只重视对有形资产的分析评价, 而对无形资产的分

析评价非常薄弱, 几乎是空白, 因此, 当务之急是要加强对无

形资产分析评价的研究。本文将对这方面的相关问题进行探

索。

一、无形资产分析评价的特点和目的

(一)无形资产分析评价的特点

无形资产是知识资本的载体, 具有不同于有形资产的特

性, 相对于一般的财务分析而言, 无形资产分析评价也有其

自身的特点:

11 分析对象是无形资产, 是局部范围的分析, 从属于企

业总体分析评价;

21 无形资产是创造价值的源泉, 体现企业创新和发展能

力, 因此, 分析目的偏重于价值贡献、创新能力、发展能力和

管理状况等方面的评价, 不大强调偿债能力的分析;

31 无形资产的高效性特点, 决定了分析的内容中包含获

取超额收益能力的分析;

41 无形资产的无形性、不确定性特点, 导致其价值和收

益不易确认和计量, 直接可利用的分析资料短缺, 分析时搜

集和整理资料的工作量较大, 需要分离和分割收益;

51 由于无形资产具有垄断性特点, 因此, 有些指标难以

进行横向比较分析。

(二)无形资产分析评价的目的

对无形资产进行分析, 首先要明确目的, 这是分析的出

发点和归宿。从分析者及其需要来看, 无形资产分析评价的

目的是, 从不同角度和侧面全面反映企业无形资产的状况和

经营成果, 反映企业无形资产在创造价值和提高竞争能力方

面的作用, 满足投资者、政府部门、经营者及其他有关各方相

关管理和决策以及业绩评价的需要。具体目的主要有两个方

面:

11 评估、评价目的, 即为有关各方评估企业价值、竞争能

力、创新能力及发展能力, 评价经营者业绩提供依据;

21 管理目的, 即为经营者了解无形资产的存量、投资、使

用、产出效益等情况, 加强对无形资产的监控和管理, 最大限

度地发挥无形资产创造价值的作用提供依据。

二、无形资产分析评价的内容

围绕分析评价的目的, 考虑无形资产的投资运营过程,

分析评价内容可以分为三个模块: 一是分析投入情况, 查明

总括和各类无形资产的投入成本、拥有量、结构等, 反映投入

规模和结果, 评价投入效果, 掌握基本管理信息; 二是分析应

用和产出情况, 即无形资产应用效率和效益情况, 反映营运

能力和盈利能力, 评价无形资产管理效率、经济效益; 三是分

析无形资产价值, 揭示各类无形资产的内在价值, 反映保值

增值情况和对企业价值的贡献。具体内容如下:

(一)无形资产投入情况的分析评价

11 无形资产的拥有数量及变动情况分析评价, 主要包

括: (1)无形资产类型、数量及其变动情况分析; (2) 无形资产

账面价值及其增减情况分析; (3)无形资产使用期限分析。通

过分析比较, 查明无形资产类型、各类数量、期限、账面价值
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及其增减情况, 掌握无形资产规模和种类, 评价企业无形资

产的质量及与竞争对手的差距。

21 无形资产构成的分析评价, 包括: (1)无形资产与总资

产、流动资产、固定资产的比例分析; (2) 各类、各来源无形资

产的比例分析。通过分析, 了解无形资产的配置、内部构成和

取得来源, 评价投入政策及其合理性以及创新能力。

31 无形资产投资和使用成本的分析评价, 包括: (1)无形

资产投入规模和水平分析; (2) 已取得无形资产投资成本价

值分析; (3)维护和使用费分析。通过分析, 查明无形资产的

投资成本价值及维护和使用支出规模, 反映企业为取得和保

有无形资产所付出的代价。

(二)无形资产使用和产出情况的分析评价

11 无形资产运营能力及使用效率分析评价, 主要包括:

(1)无形资产收入分析; (2)无形资产周转率分析; (3) 无形资

产使用效率分析。通过分析, 反映无形资产利用效率、取得收

入的能力和无形资产的质量情况。

21 无形资产的经济效益分析评价, 主要包括: (1)无形资

产实现利润和利润率分析; (2) 利润贡献率、超额率分析。通

过分析, 反映企业利用无形资产获得利润和超额利润的能

力, 评价无形资产创造价值的能力和风险。

(三)无形资产价值分析评价

11 无形资产价值评估, 是运用资产评估方法估算无形资

产的公允价值。

21 无形资产的保值增值分析, 主要包括: (1)无形资产的

保值增值率分析; (2) 无形资产市价与投资成本价值比率分

析。通过分析, 评价无形资产当期和累计的保值增值情况。

31 无形资产价值贡献分析, 主要分析无形资产市价与企

业价值和股东价值的比例关系, 评价无形资产对企业价值和

股东价值的贡献。

三、无形资产分析评价指标体系

无形资产分析评价指标体系的设置要全面, 既有总体指

标, 又有分类指标; 既有绝对数指标, 又有相对数指标; 既有

数量指标, 又有质量指标。考虑无形资产分析评价的内容, 可

以设置以下指标进行分析, 见表 1:

以上内容和指标不必都一一分析, 分析者可以根据分析

目的、被分析单位的具体情况而有所选择。

四、无形资产分析评价应注意的问题

无形资产的分析评价要注意下面几个问题:

11 无形资产分析评价的内容应当多角度结合, 总体情况

分析与各类无形资产分析相结合, 评价分析与因素分析相结

合, 定量分析与定性评价相结合, 实物量与价值量相结合, 以

求正确反映无形资产的投入、产出和价值等情况, 实现分析

评价目的。

21 无形资产分析评价方法、程序的选择和运用, 应考虑

无形资产的特点和实际需要, 运用一般的财务分析方法, 要

注意横向可比性, 价值评估主要运用收益法, 要注意收益、时

间、贴现率的正确选择, 无形资产与有形资产共同实现的收

入和利润, 要选择合适的方法和标准, 客观、公正地分解计

算, 以正确评价运营和收益能力。

31 由于无形资产会计信息的缺陷, 分析评价除了利用会

计核算资料之外, 还要充分利用统计核算资料、市场及其他

相关资料, 应建立无形资产数据库, 汇集各方面资料。

表1 无形资产分析评价指标体系

类别 指标及算式 反映内容

无
形
资
产
投
入
情
况

存量

无形资产账面价值= 各类无形资产合计
无形资产种类= 无形资产类型合计
某类无形资产数量= 该类无形资产项数合计
剩余使用年限= 预计有效使用年限- 已使用
年限

企业所拥有的
无形资产账面
价值、实物量、
可使用期

结构

无形资产总 (净)资产比率= 无形资产价值ö总
(净)资产价值
无形资产与固定 (流动) 资产比率= 无形资产
价值ö固定 (流动)资产价值
某类无形资产比重= 该类无形资产价值ö无形
资产总值
无形资产来源比率= 各来源无形资产价值 (数
量) ö该类无形资产总值 (数量)

资产的配置情
况, 各种类型无
形资产构成情
况, 取得来源构
成情况

成本

投资成本= 无形资产投资发生的全部成本支
出
使用成本= 后续发生的维护及其他成本
成本率= 年无形资产投资及使用成本ö当年销
售收入

无形资产投资
成本价值, 企业
无形资产投入
代价和水平

无
形
资
产
使
用
和
产
出
情
况

利用
和
运营
能力

无形资产收入总额= 无形资产自用经营收入
+ 无形资产转让收入+ 无形资产使用费收入
无形资产周转次数= 无形资产收入ö无形资产
账面平均值
无形资产使用率= 实际应用的无形资产数量
(价值) ö无形资产总量 (总值)
某专有权产品市场占有率= 该产品的销售额ö
市场同类产品总销售额

无形资产利用
效率和取得收
入的能力, 无形
资产的质量

利润、
利润率

无形资产实现利润= 无形资产自用利润+ 无
形资产转让利润+ 无形资产对外投资收益
无形资产投资利润率= 无形资产实现利润 (1
- 所得税) ö无形资产投资额
无形资产收入利润率= 无形资产实现利润ö无
形资产实现收入

无形资产使用、
转让、投资而为
企业获得利润
的能力和水平

利润
贡献
能力

无形资产利润贡献率= 无形资产实现利润ö企
业利润总额
超额利润率= 企业利润率- 同行业平均利润
率
超额率= 超额利润率ö企业利润率

利用无形资产
获得超额利润
的能力及对企
业利润的贡献

无
形
资
产
价
值

价值
公允价值 (市价) = 无形资产未来现金流量的
现值

无形资产内在
价值

保值
增值

无形资产保值增值率= 期末无形资产市价ö期
初无形资产市价　　 (分子扣除无形资产增减所引
起的价值变化)

无形资产价值与投资成本比率= 无形资产公
允价值ö无形资产投资成本价值

无形资产当期
和累计的保值
增值情况

价值
贡献

无形资产企业价值比= 无形资产市价ö企业价
值
无形资产净资产价值比= 无形资产市价ö净资
产市价

无形资产对企
业价值和股东
价值的贡献和
影响力
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